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Der Insider-Report des freien Kapitalmarktes fiir Anlageberater, Banken, Initiatoren und Anleger

DUSSELDORF - BERLIN - ZURICH - NEW YORK - VADUZ

ThomasLloyd offnet Anlegern den professionellen Cleantech-Markt!

Den globalen Markt fiir saubere Technologien schitzt das Beratungsunternehmen McKinsey derzeit
auf 500 Mrd. €, bis 2020 rechnen die Experten mit einer Vervierfachung des Volumens auf iiber zwei Bil-
lionen €. Damit steigt der Cleantech-Sektor zum wichtigsten Zukunftsmarkt auf, der iiber den weiteren
4 TaoMasLLOYD Wohlstand der Menschheit er}tscheidend‘mifbestin?men wird. Allein'schc‘m die
unumkehrbaren Faktoren spielen den hier involvierten Investoren in die Kar-
ten: Die Energiegewinnung aus den wichtigsten fossilen Energietragern Mineraldl, Kohle und Erdgas,
die im Jahr 2010 rd. 87 % des weltweiten Energiebedarfs abdeckte, bewegt sich heute nicht nur an der
Kapazititsgrenze, sondern die fossilen Vorkommen reichen ohnehin bloff noch fiir wenige Jahrzehnte.
Und in dieser verbleibenden Zeit wird mit einer weiteren Verdoppelung des weltweiten Energiebedarfs
aufgrund einer rasanten industriellen Entwicklung in Schwellenldndern wie z. B. China und Indien ge-
rechnet. Um die gewaltige Liicke zukiinftig schlieflen zu konnen, schaffen aktuell die Industriestaaten
Forderanreize mittels staatlicher Garantien und Steuervorteilen, um private Investoren fiir den Ausbau
von Infrastrukturinvestitionen im Bereich der Erneuerbaren Energien zu gewinnen. Damit verbunden
sind grundsatzlich auch Anlagechancen fiir den Kleinanleger, was jedoch den Investitionszugang in den
Cleantech-Markt voraussetzt, der iiberwiegend von globalen Playern bestimmt wird. Zu diesem Kreis
gehort auch die ThomasLloyd Group, die mit dem Cleantech Infrastrukturfonds nun auch privaten
Fondsanlegern den Eintritt in diesen Zukunftsmarkt ermdoglicht. Doch welche Spezialkompetenz kann
dieser Anbieter vorweisen?

Die ThomasLloyd Group, die iiber ein haftendes Eigenkapital in Héhe von 83 Mio. € verfiigt, wurde
2003 von Michael Sieg gegriindet und ist heute ein fithrendes globales Investment Banking- und
Investment Management-Unternehmen, welches sich ausschliefllich auf den Bereich Erneuerbare
Energien und den Cleantech Sektor spezialisiert hat. Fiir die Gruppe sind 110 Mitarbeiter in 12 Lan-
dern auf vier Kontinenten verteilt tatig. Das verwaltete Vermdgen belduft sich mit Stand 31.12.2010
auf 2,4 Mrd. US-$. Laut Unternehmensangaben summieren sich die aktiven institutionellen Eigen-
und Fremdkapitalinvestoren im Bereich Erneuerbare Energien und dem Cleantech Sektor im In-
vestorennetzwerk von ThomasLloyd auf mehr als 1.000, womit ThomasLloyd {iber eines der welt-
weit grofiten Investorennetzwerke in diesem
Anlagesegment verfiigt. Zur Investitionsstra- Cloantech Infrastukturgesalichaft moit & Oo. KG
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Laufzeit der Vermogensanlage geplant bis mindestens Ende 2032
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ligen. Blicken wir nun auf den ersten Thomas- \ monatichen Vorabzahlungen J
Lloyd-Publikumsfonds, der bereits den Zugang iiber erste Zielinvestments in den Cleantech-Markt

realisiert hat, was die dem Angebot zugrunde liegenden Blind-Pool-Risiken entsprechend mi-
nimiert:

Der Platzierungsstand des auf 50 Mio. € Kommanditkapital ausgelegten Fondsangebotes betrug bis Ende
des vergangenen Jahres schon tiber 15 Mio. €. Die Fondsgesellschaft beteiligt sich {iber typisch stille Be-
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teiligungen an der Cleantech Projektgesellschaft mbH/Frankfurt, die in ein breit diversifiziertes Portfo-
lio bestehend aus 10-20 unterschiedlichen Projekten und Beteiligungen investieren wird. Laut Quartals-
bericht vom 30.09.2011 der Cleantech Projektgesellschaft hat diese schon Investitionen in Hohe von {iber
20,5 Mio. US-$ in vier Projekte in den USA und zwei auf den Philippinen, die zusammen {iber ein kumu-
liertes Investitionsvolumen von rd. 887 Mio. US-$ verfiigen, getitigt. Davon entfallen rund 74 % des Volu-
mens auf Biomassekraftwerke auf den Philippinen und ein weiteres auf Hawaii sowie knapp 26 % auf
Photovoltaikanlagen in den USA. Zu den Investitionskriterien bei der Auswahl der Zielanlagen erklart
Anthony Coveney, Head of Investment Banking/Thomas Lloyd, gegentiber 'k-mi': “Entscheidend fiir den
Anlageerfolg ist, zusammen mit der Selektion und Auswahl der letztendlichen Zielprojekte, in die investiert wird , auch
der optimale Investitionszeitpunkt in Bezug auf das Ertrags-/Risikoprofil wihrend der Lebensdauer eines Kraftwerk-
projekts. Damit unterscheiden wir uns grundlegend von anderen Marktteilnehmern. Andere Modelle beabsichtigen in
der Regel eine Anlage nach Abschluss der Projektentwicklungs- und Bauphase langfristig zu betreiben. Zum Zeit-
punkt der Aufnahme des operativen Betriebs ist der Zenit der Wertschopfung eines Kraftwerkprojekts meist jedoch
schoniiberschritten.”
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Deshalb sieht das Konzept bei ThomasLIloyd vor, mit ca. 20 % der Investitionsgelder in die End-
phase einer Projektentwicklung zu gehen, mit einer jeweiligen Anlagedauer von 6-12 Monaten.
Mit den verbleibenden 80 % des zur Verfiigung stehenden Kapitals soll die Finanzierung von Bau-
und Erstbetriebsphasen erfolgen, mit einer prognostizierten Anlagedauer von 4-7 Jahren. Damit
konnen iiber die gesamte Fondslaufzeit von 20 Jahren betrachtet bei Vollplatzierung Projekte im
Gesamtwert von rd. 2 Mrd. US-$ realisiert werden. Zu den Investitionsvoraussetzungen gehéren
u. a. ++ Einsatz technisch ausgereifter und kommerziell nutzbarer Technologien ++ Standorte in
Landern mit offenem Energiemarkt, durchsetzbarem Rechtssystem, politischer Planbarkeit und
entwickeltem Finanzmarkt sowie ++ eine finanzielle Férderung der erneuerbaren Energien durch
den Staat. Die prognostizierten Ausschiittungen werden mit anteilig 18 % p. a. ab dem ersten Mo-
nat kalkuliert, womit entsprechende Investitionsanreize bestehen. Erst wenn die Fondsmanager
die Hurdle Rate von 18 % pro Jahr erreichen, partizipiert das Management mit einer Gewinnbetei-
ligung in Hohe von 20 % am dariiber hinausgehenden Gewinn, womit gewisse Leistungsanreize
geschaffen werden, um auch das volle Marktpotential auszuschdpfen. Klaus-Peter Kirchbaum,
Geschiftsfiihrer der Cleantech Management GmbH/Frankfurt, die als Geschiftsfiihrerin der Fonds-
gesellschaft tatig ist, sieht die Chancen dieses Angebotes insbesondere auch in der Struktur der eige-
nen Unternehmensgruppe begriindet: “Wir sind sicher, die richtigen Voraussetzungen fiir Cleantech-In-
vestitionen weltweit geschaffen zu haben, da wir sowohl von der Finanzierungs- und Investitions- wie auch von der
Projektentwicklungsseite bestens aufgestellt sind.”

'k-mi'-Fazit: ThomasLloyd verfiigt {iber die weltweite Expertise, um im schnell wachsenden globalen
Cleantech-Markt auch die Direktbeteiligungen an lukrativen Kraftwerksprojekten einzugehen. Aufgrund
einer breiten Risikostreuung bei den Zielinvestments minimiert der Anbieter sinnvoll die mit Projekt-
entwicklungs- und Bauobjekten immer vorhandenen Risiken, so dass wir dieses Angebot zwecks Port-
foliobeimischung als eine chancenreiche Anlage einschatzen.

Auszug aus kmi 01-02/12 vom 13.01.2012
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